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AKIpocsatott valalatl Zoid kotvenyex idobel diakulasa

2021 Az oktéberre bejelentett legujabb kibocsatassal
egyltt 2021-ben tobb, mint haromszorosara
2020 8 + 1 vallalat emelkedik a zold kotvények kibocsatott mennyisége

3 vallalat (mrd Ft) 2020-hoz képest.

2020. december 2021. februar
augusztus majus
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(oK a valiaiatl Zoid kotvenyex parametererre

Ccrli
FUTUREAL m 2021.02.16. 55 mrd Ft 10 ev 4 % 3,5 %

/\ )

v_}\f/’.,_ WG 2021.05.13. 9,9 mrd Ft 10 év 3.5 % 2.8 %
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P . m 2021.07.15. 23 mrd Ft 10 év 3% 2,7 %
AutoWallis m 2021.07.23. 6,7 mrd Ft 10 év 3% 2,9 %
HEEEG m 2021.07.26. 67 mrd Ft 10 év 39, 28 %
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& otp Jelzdlogbank

Els6 zold jelzaloglevél

2020. junius 1. 2020. augusztus
2020. szeptember
2021. aprilis 10.+ 2021. oktober

1. 2021. augusztus

2021. aprilis
- Osszérték: 30 milliard Ft
- futamidé: 30 év
- kupon: 4 %
- atlaghozam: 3,69 %

- 0sszérték: 5,02 milliard Ft
- futamido6: 10 év
- kupon: 2,5 %
- atlaghozam: 2,4 %

2020 végén piaci érték: 2020 végeén:

671 milliard Ft 90 + milliard Ft

5,02 milliard Ft

,Nemzetkozi tapasztalatokkal 6sszhangban az lathato, hogy a zold kotvények allomanya
még a teljes allomany aranyaban alacsony, de a novekedés uteme joval meghaladja a
hagyomanyos kotvényekét.” — MNB Z6ld Pénzligyi Jelentés
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A zold katvenyek hozamelonye

Német zold allamkotvények

0. | Bondylelds () e ) B A Green Bond Pricing in the Primary
i , Al - Market* tanulmany alapjan:
-0. M L 4 RSt P
0.4 f’:r\:j \\:.. - N ‘{:\:: Qe = A
05 { o : oy ¢ | < 2020 elsé felében a vizsgalt 21 zold
:\,'_,: o i :‘\”\J/ \ = V4 J 24
06§ Faset PN X oA K. e kotvénybdl 11 (52%),
- _."_ __‘\/"\ \.\\fr._ of
a0 M i . 2020 masodik felében 33 z6ld
Nov20 Dec20 Jan21 Feb21 Mar21 Apr21 May21 kotvénybdl 26 (79%) a hozamgorbe
Aug30 'greenium’ (bp, rhs) Oct25 'greenium’ (bp, rhs) alatt Vagy azon Volt érazva
Oct25 (g) - = = -0Oct25
- = = - Aug30 (g) = = = - Aug30
Forras: Refinitiv, ING
Vé = - n
2 baZ|sponttaI A, greenlum” a *Source: Climate Bonds Initiative
alacsonyabb hozammal masodlagos piacon fel
bocsatottak ki a zold évvel kés6bb mar 3-5
kotvényt, mint a bazispont kozott mozgott.

konvencionalis parjat.
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CMA Green Bond Principles W

Megalkotdja: International Capital Market Association (ICMA)
Voluntary Process Guidelines for Issuing Green Bonds — 2018 juniusaban kiadott frissitett verzio

A zoldkotvény-kibocsatasnak 4 f6 komponense van: (+1 opcionalis kiilso értékelés)

Bevételek felhasznalasa; Projektek értékelésének és kivalasztasanak a folyamata; Bevételek kezelése és a
riporting

Bevételek felhasznalasa: A z6ld kotvény értelmezése alapjan a bevételek csak az egyértelmu
koérnyezeti elonnyel biré zold tevékenységekre fordithatok

* A kibocsato definialja a zold megfelelési kritériumokat

 ICMA GBP 5 kornyezeti célt definial (éghajlatvaltozas mérséklése és adaptacio, természeti
er6forrasok védelme, biodiverzitds megdlrzése, szennyezés megel6zés és felligyelés)

8 zold projekt kategoriat hataroz meg a célok mentén rovid magyarazattal ellatva (pl.: megujulo
energia és energiahatékonysag, zold épuletek, tiszta kozlekedés, fenntarthatd viz és
szennyvizgazdalkodas)

Javaslatok a kiilso értékeléshez

« Javasolt a klilsé6 értékel6 (a kibocsato altal valasztva), aki igazolja, hogy a kétvény 6sszhangban van a
GBP 4 f6 elemével

e Kiulonboz6 tipusok javasoltak: Second Party Opinion, Verification, Certification, Green Bond Scoring




Lol Uimate Bonds standard

Megalkotdja: Climate Bonds Initiative (CBI)
Cél: befektetok mobilizalasa, a vallalatok és a kormanyok 6sztonzése a zold befektetések felé olyan
meértékben, hogy a parizsi klimacélok mentén a sulyos éghajlatvaltozas elkerulhetd legyen

Climate Bonds Standard jellemzék

A harmadik kiadas 2019 végen lett aktualizalva (bevezetve 2020 H2-t6l)
¢ Osszhangban van az ICMA Green Bonds Principles alapelveivel (2018)
 Harmonizal a Parizsi Klimaegyezmény céljaival és az EU Green Bond Standard alapelveivel

Climate Bonds Taxonomy: részletes, szektorspecifikus kritériumrendszer
« A Taxonomia azonositja az alacsony CO2 kibocsatasu gazdasagra valo atallashoz sziikséges
eszkozoket és projekteket ,
« 8 tamogathato projektfajtat hataroz meg: Energia, Kozlekedés, Viz, Eplletek, Foldhasznalat és
tengeri er6forrasok, Ipar, Hulladék és szennyezés kontroll, ICT

* Specifikus, tudomanyosan megalapozott szektor alapu minésitési kritérium kerilt meghatarozasra
a bevonhato zold projektekre

Hitelesit6 Tanusitvany sziikséges a CBI Tanusitvany megszerzéséhez

A kibocsatonak alkalmaznia kell egy, a CBI altal elfogadott tanusité partnert a kibocsatas elo6tti és
utani tanusitashoz

A jovahagyott hitelesito jelentése alapjan a kibocsato kotvénye CBI altal tanusitott zold kotvénynek
mindsul

Climate

Bonds




- Green Bond Standard (felesztes dlatt)

2020 januarjaban a European Green Deal Investment Plan keretén beliil kihirdetésre keriilt az EU GBS

standardok kozzététele
Cél: harmonizalt és elsédlegesen hasznalt standard az EU-ban kibocsatott zold kotvényekre vonatkozéan

Fobb jellemzok

» ,Bevételek felhasznalasa” fel6li megkozelités

Az EU Taxonomiarendelet 6 kérnyezeti célja (éghajlatvaltozas mérséklése, éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodas, vizi és tengeri er6forrasok fenntarthato hasznalata és védelme, korforgasos gazdasagra valo
atallas, szennyezés megeldzése és csokkentése, biologiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és
helyreallitasa) jelenti az alapot a kritériumrendszernek és a projektek értékelésének
Kizarolag akkreditalt, kiils6 Tanusiték igazolhatjak a zold kotvény kibocsatast
2020 marciusaban a TEG publikalta a Usability Guide-ot: Proposal for an EU GBS-t
Egységes riportald folyamat a projektek kivalasztasahoz

El6re meghatarozott Iépéseket kell kovetni a z6ld kotvény kibocsataskor

A Green Bond Framework szerinti jelentéstétel megerdsiti az 6nkéntes harmonizaciot az EU GBS-el
* A zold kotvény kornyezeti céljai és a kibocsato stratégiaja
o Ertékeld folyamat
» A finanszirozasban részesul6 zold kotvény projektek definialasa
» A kotvény bevételének az allokacios folyamata
* A jelentési folyamat definialasa
Eves allokacios jelentés és Hatasjelentés készitése és publikalasa elvart
A végleges Eves allokacios jelentést tanusitania kell egy akkreditalt tandsiténak




Az (GMA GBP €S a UBs 0SSzenasoniiasa

ICMA Green Bond Principles

A kibocsato definialja az ICMA
GBP kategoriak mentén.

Altalanos elvek és ajanlasok a
kibocsatashoz.

Ajanlas kiilsé6 értékeld
alkalmazasahoz.

Az ICMA-nek nincs kulon
tanusitvanya.

A transzparenciajanak és a konnyi
alkalmazhatésaganak koszonhetden,
kilonbo6z06 piaci szerepl6k hasznalhatjak.

Kovetelmények kertilhetnek
fejlesztésre a piaci keresletre valaszul.

Zold projekt megfelel6ség

Keretrendszer

Igazolas (certification)

Tanusitvany (verification)

Jelenérték

Jovobeli kilatasok

Climate Bonds Standard

Tudomanyosan megalapozott
megfelel6ségi kritérium mindegyik CBS
Taxondmiaban megjelend szektorra.

Kilon kritériumrendszer és
részletesebb elvarasok a kibocsatasra
vonatkozoan.

Kotelezo egy Akkreditalt Tanusito
alkalmazasa.

A CBI kozzéteszi a Tanusitvanyt a
Tanusité Jelentést kovetben.

Harmonizalva van az ICMA GBP 2019,
az EU GBS (Draft) ajanlasaival és a
parizsi klimacélokkal.

A CBS koveti a jelenlegi és varhato
nemzetkozi
iranyelveket/kovetelményeket, jobban fog
igazodni a jovobeli kovetelményekhez és
piaci elvarasokhoz.
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Az EU GBS 88 2 UBs 0SSzenasoniiasa

EU Green Bond Standards

Projekt
megfelel6ség

Zold kotvény
keretrendszer

Riportalas a
kibocsatas elott

Kilso vizsgalat a
kibocsatas elott

Riportalas a
kibocsatas utan

Kilso vizsgalat
idozitése

Kiilso feliilvizsgalo

kPG

EU Taxondmiarendelet

Zold kotvény keretrendszer specifikus

kovetelményekkel és kotelez6 jelentéstétellel.

A kotvény kornyezeti céljat és a bevételek
felhasznalasat tartalmazo jogi dokumentum.

Kotelezo vizsgalat a kibocsatas elott vagy a
kibocsataskor.

Kotelezd riportalas: Allokacio, hatas (impact)

Kotelez6 vizsgalat legalabb egyszer a teljes
allokaciokor vagy azutan.

Az EU GBS altal akkreditalva

Climate Bond Standard Version 3.0

Z2old kotvény keretrendszer specifikus
kovetelményekkel és kotelezo jelentéstétellel.
i Jogi dokumentum, ami tartalmazza: bevételek
felhasznalasa és kezelésre, kiilso értékel6 és !
i riportalasra vonatkozo terveket. :

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Koételezo vizsgalat a kibocsatas el6tt vagy a
kibocsataskor.

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Kotelez6 riportalas: Allokacié, megfeleloség,
hatas (impact)

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————

beldl.

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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A KPMG nemzetkozi csapata és budapesti irodank hazai
szaktudassal is rendelkezo kollégai mar szamos komplex ESG

. projektben tamogattak ugyfeleinket a stratégia alkotastol
|gy8 ‘ | |e kezd6dben a szabalyozoi megfelelési feladatokon keresztul
. az operativ implementacioig. Zold kotvények tekintetében
killondsen az alabbiak kapcsan:
— Z0ld kotvény kibocsatashoz kapcsolodo folyamatok és

keretrendszer kialakitasa
— Pénzugyi tanacsadas és impact reporting

A
E Zold kétvény mindésités:

N

A KPMG elfogadott tanusitdo szervezet, amely a ICMA GBP
és a CBI CBS nemzetkozi sztenderdeknek megfelel6en képes
tanusitasi szolgaltatast kinalni tobb teruleten is:

— Kibocsatast megel6z6 tanusitas
— Kibocsatast koveto tanusitas
— Eves felulvizsgalat
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